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EIIETEA Gli utili dei 7 maggiori istituti sono stabili a 1,8 miliardi
al netto delle poste straordinarie. Le fee sostengono i ricavi. Le
coperture sui deteriorati salgono al 54%. I dati di Value Partners

Commissioni d’assalto

COPERTINA

di Francesco Ninfole

e sette maggiori banche italiane

hanno realizzato 1,8 miliardi di

utili nei primi nove mesi dell’an-

no. Questo dato aggregato ¢ stato

influenzato negativamente dal-
le perdite di Mps e Carige (per 3,2 miliardi
complessivi) e non considera il contributo
pubblico a Intesa Sanpaolo (per 3,5
miliardi), il badwill di Banco Bpm e
Ubi Banca (per 3,7 miliardi) e le plu-
svalenze da cessioni straordinarie
(per 2,3 miliardi), Al netto di questi
fattori i profitti sono rimasti stabili
rispetto a quelli dello stesso periodo
del 2016 (erano pari a 1,75 miliardi).
Rispetto a un anno {a é cambiata la
composizione dei ricavi: i margini di
interesse delle sette banche sono cala-
tinel complesso di 570 milioni, mentre
le commuissioni sono aumentate di 703
milioni. Riguardo alla qualita dell'at-

giunge Privitera. «Tuttavia, il rapporto cost/
income dei primi nove mesi del 2017 & in li-
nea con il valore dello stesso periodo dello
scorso anno, grazie alla continua attenzione
sui costi operativi da parte di tutte le prin-
cipali banche». 11 calo percentuale di ricavi
e costi nel periodo ¢ stato analogo (-2%). «In
un contesto generale di attenzione all’effi-
cienza e alla massimizzazione del contatto

Antonino Del Gatto

una significativa diminuzione dei flussi net-
ti da bonis a deteriorato e una riduzione del
volume di crediti deteriorati, incluse le sof-
ferenze», rileva Antonino Del (zatto, senior
manager lealwePammm “Questi fenomem
uniti a un livello ormai fisiologico delle coper-
ture, consentono una significativa riduzione
delle rettifiche nette su crediti. Fa eccezione
soltanto Mps che nel secondo trimestre ha au-
mentato le coperture, prevalentemente
sul perimetro del portafoglio da cedere,
con l'obiettivo di adeguarne il valore a
quello di realizzo».

Lo stock dei crediti deteriorati lordi
nelle sette banche & sceso del 5% ri-
spetto a fine 2016, soprattutto per la
flessione delle inadempienze proba-
bili (-12%), mentre le sofferenze sono
calate dell'1%. Le coperture sono sa-
lite in tutte le categorie: sofferenze
(da 60 a 65%), inadempienze probabi-
li (da 33,7 a 35,6%) e per il complesso
delle esposizioni deteriorate (da 50 a

tivo, nel periodo sono scesi 1 crediti
deteriorati lordi (-5%) e sono aumen-
tate le coperture (da 50 a 54%). E quanto
emerge in un’analisi di Value Partners sui
conti delle sette principali banche italiane.
Sui risultati «inizia a manifestarsi l'effica-
cia del ecambio dei modelli di business, con
una crescita delle commissioni che compen-
sa la flessione del margine di interesse, frutto
principalmente della riduzione della forbice
dei tassi», splega Lorenzo Privitera, manager
di Value Partner i

sioni ha riguardato in particolare Unicredit,
Intesa, Banco Bpm e Ubi, Tutte le banche del
campione, ad eccezione di Ubi, hanno invece
mostrato una flessione dei margini da inte-
ressi (vedere la tabella). «I conti economici
sono ancora caratterizzati da una diminuzio-
ne dei proventi operativi, anche a causa della
contrazione dei ricavi da negoziazione», ag-

Lorenzo Privitera ‘

con 1l cliente, emerge come fattore critico di
successo la digitalizzazione dei processi, or-
mai non soltanto piti quelli di front-end, ma
anche quelli di back-end, che consente I'ado-
zione di nuovi modelli di servizio omnicanale
finalizzati all'ottimizzazione del cost-to-ser-
ve e al soddisfacimento delle nuove esigenze
della clientela»

Un altro elemento di rilievo da considera-
re riguarda le svalutazioni per Atlante, che
hanno pesato per 828 milioni per le sette ban-
che considerate nell'analisi/Value Pariners.
Questo elemento ¢ stato compensato solo in
parte dal calo delle rettifiche su credito: le
banche hanno accantonato 591 milioni in me-
no rispetto a un anno fa. «Si consolida il trend
di miglioramento della qualita dell’attivo con

54%). Lattenzione sul tema resta alta
da parte delle banche, in attesa dell'ok
Bee ai piani di smaltimento e degli esiti del-
le consultazioni di Francoforte e Bruxelles
sui non-performing loans. Percid secondo
Del Gatto «per le banche diventera cruciale
accelerare e industrializzare i processi di re-
cupero crediti, in particolare comprimendo i
tempi per gli adempimenti amministrativi, e
adottare un approccio che prevedala costante
valutazione delle strategie di recupero sul-
la base di stime economico-finanziarie per le
singole posizioni», Intanto, grazie alle recen-
ti operazioni di rafforzamento patrimoniale,
il capitale Cetl delle sette banche ¢ salito
dall'11,5 al 13,4%. (riproduzione riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/banche
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| PRINCIPALI DATI ECONOMICI E PATRIMONIALI DELLE MAGGIORI BANCHE ITALIANE
Variazione % 9 mesi 2017 rispetto ai @ mesi 2016
Unicredit Intesa Banco Mps Ubi Bper* Carige
Sanpaolo* Bpm Banca*

Efficacia Margine di interesse -2,2% -3,2%
businegs
bancario Commissioni 5,5% 6,4%

Impieghi a clientela 1,3% 0,2% -2,4% -10,1% :
EVOIUZIONE ~  soveeeseesessssmmmssssssensesstansncnal sansssasssnanpassasanss tassssssssssasasessseass dattsassasssasnsanane | (Povssnssssesssnsinnenss. fastussanssspasensasene] oasssnssssnssennsessss .
grandezze Raccolta diretta 1,8% -1,6% _
patrimoniali (°) triaisesin o, PRSI ......cc.rnormsoeenes

Raccolta indiretta nd. 5,9% 2,7% 5
Efficienza Spese per il personale 4,7% 0,1%
operativa

Alire Spese Amministr.

Costo del credito (pb) ; 50
Qualita § R : P (TR .......................
portafoglio Crediti deteriorati/lordi ‘ 1 22,6% ; 21,0%
crediti . B N, .............oo0. : . . ,

Coperture medie 56,5% 49,5% 49,1% 47 4%
Patrimonio CET 1 fully phased 13,8% 13,4%(1) 12,5% 13,8%(1)

Nota; i dati esposti sono calcolati sui dati comunicati durante le presentazioni def risultati def 9 mesi 2017, La “normalizzazione" dej dati sara passibile soltanta dopo la pubblicazione delle relazioni dej hove mesi

* Risultati consolidati ad esclusione delle banche acquisite nel secondo trimestre 2017 ** { risultati consolidati relativi al 9 mesi 2017 includono fe 3 banche acquisite hel 2° trim 2017, mentre il confronto rispetto
@9 mesi 2016 ¢ alfintero anno 2016 fa riferimento a Ui stand alona (*) Variazione su fine 2016 (1) Con banche acquisite (2) Phasad-in Fonte: Presentazione risultali fine anno - Analisi
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